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Op de bij BNP Paribas aangehouden bankrekening is (na compensatie) een creditsaldo
aangetroffen van € 313.000 afgerond. Het bedrag is aan de boedel voldaan onder een

depotinhouding voor bankkosten. Verwezen wordt naar het financieel verslag.

Er zijn nog enkele betalingen ontvangen via de BNP Paribas hetgeen is verwerkt in

het financieel verslag.

Lease
Het wagenpark werd geleased, zo ook het overige rollend materieel. Deze voertuigen zijn
inmiddels — voor zover niet meer benodigd voor de afwikkeling van het faillissement —

opgehaald door de eigenaren.

Beschrijving zekerheden

Lassan, een vennootschap van Klesch, heeft gelden gefourneerd en daartoe zekerheid
gevestigd op kort gezegd de anodefabriek voor wat betreft de noodzakelijke grondstof tot
het eindproduct. Daarnaast heeft Lassan een pandrecht gevestigd op de BTW-vordering

van ZALCO. Curatoren hebben met Lassan terzake haar pandrecht afspraken gemaakt.

Glencore heeft een pandrecht gevestigd kort voor faillissement ten behoeve van haar
vordering op BaseMet en Panther. Met Glencore zijn terzake haar pandrecht afspraken

gemaakt.

BaseMet en Panther stellen gerechtigd te zijn tot de grondstof aluinaarde doch hebben
inmiddels schriftelijk daarvan afstand gedaan. Een en ander ten behoeve van Glencore die
de aluinaarde heeft geleverd en die de aluinaarde heeft opgeéist. Hiertoe zijn met Glencore

inmiddels afspraken gemaakt.

Tenslotte zijn er hypotheekrechten gevestigd door de Nationale Borg-Maatschappij en

Zeeland Seaports zoals hiervoor reeds beschreven.
Uit overleg op diverse momenten en met diverse belanghebbenden blijkt dat Zeeland

Seaports als erfverpachter een positie inneemt die in effect lijkt te prevaleren boven

de hypotheekinschrijvingen. Immers, de hypotheekhouders kunnen slechts executie
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plegen op het hypotheekrecht, te weten het erfpachtrecht en het (daarop) gevestigde
opstalrecht.

De hypotheek houders verschillen van mening over de vraag of het gevestigde

opstalrecht een afhankelijk recht is of een onafhankelijk recht.

Indien sprake is van een afhankelijk opstalrecht zou dit volgens de literatuur en
jurisprudentie onder omstandigheden de rechtmatigheid van het hypotheekrecht op
het opstalrecht kunnen treffen. Dan blijft voor zowel Nationale Borg als voor Zeeland

Seaports een hypotheekrecht op het erfpachtrecht over.

Het erfpachtrecht kan geéxecuteerd worden, maar dan zal de koper het erfpachtrecht
moeten nemen zo het is, inclusief alle daarbij behorende lusten en lasten en
contractuele verplichtingen. Daaruit vloeit voort dat een koper zich te allen tijde zich
met Zeeland Seaports als erfverpachter zal hebben te verstaan, nu dit uit het
wettelijk systeem voortvloeit. Curatoren hebben in de achterliggende periode zich
beijverd de zekerheidsgerechtigden waaronder ook Glencore met betrekking tot een
pandrecht op het aluminium/work in progress als aanwezig in de ovens met elkaar in
contact te brengen en tijdens meerdere ontmoetingen te stimuleren met elkaar tot
regelingen te komen, zodat tegengestelde belangen op dat terrein een doorstart van

ZALCO al dan niet in onderdelen niet behoeft te blokkeren.

Als het opstalrecht zelfstandig kan worden geéxecuteerd kan dit een opbrengst met

zich brengen die mogelijk niet wordt belast (lees beperkt) met het erfpachtrecht.

De discussie spitst zich toe op de vraag of er wel een koper gevonden zal worden bij
executie van het geheel en of dat niet feitelijk betekent dat Zeeland Seaports het recht
op de veiling zal “inkopen” tegen een symbolische prijs en dan de nieuwe eigenaar
wordt van het actief (opstallen) en daar dan zelfstandig in kan handelen ten aanzien
van derden en / of sloop. Daarmee zou Nationale Borg geen opbrengst genieten uit
verkoop van het actief ondanks haar positie als 1** hypotheekhouder. Hier ligt een

strijdpunt tussen beide hypotheekhouders.
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Curatoren hebben in deze (nog) geen standpunt bepaald of het opstalrecht
(on)afhankelijk is en evenmin welke rechten daar al dan niet uit voort vloeien. Het is
zaak dat de hypotheekhouders eerst zelf daar over spreken en mogelijk een oplossing

vinden.

Vrijdag 17 februari heeft Nationale Borg de executie aangezegd van het opstalrecht
en heeft aansluitend Zeeland Seaports aangezegd het erfpacht en opstalrecht te willen
executeren. Glencore heeft aangekondigd eventueel in kort geding positie op te eisen

met betrekking tot het aluminium in de ovens.

Afwikkeling Separatistenpositie.

In een volgend boedelverslag zal nader inzicht worden gegeven in de afwikkeling van de

separatistenposities.

Bedongen boedelbijdragen

In aansluiting op het hiervoor gemelde onder 6.4 zal dan tevens nader inzicht worden

gegeven in de bedongen boedelbijdragen.

7. Doorstart / Voortzetten

Voortzetten

1.1

712

Exploitatie / zekerheden

De fabriek is gecontroleerd stil gelegd. Curatoren voeren thans overleg met meerdere
partijen omtrent gehele of gedeeltelijke voortzetting van de activiteiten. Het is thans te
vroeg om daar een standpunt op in te nemen.

Verwezen wordt naar 1.1 en hetgeen hierna onder 7.3 is beschreven.

Financiéle verslaglegging

Verwezen wordt naar het tussentijds financieel verslag zoals gehecht aan dit verslag.
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Doorstart
7.3 Beschrijving

Curatoren voeren thans overleg met meerdere partijen omtrent gehele of gedeeltelijke
voortzetting van de activiteiten. Het is thans te vroeg om daar een standpunt op in te
nemen. Wel staat vast dat een gehele of gedeeltelijke doorstart enkel kan plaatsvinden
indien Zeeland Seaports daaraan haar medewerking geeft. Dit in verband met de erfpacht-
en opstalvoorwaarden op grond waarvan Zeeland Seaports volledige betaling verlangt van
achterstallige erfpacht en retributies ( t/m eind 2011 begroot op circa € 5 miljoen).

Vooralsnog wenst zij van dit recht geen afstand te doen.

Zoals in de aanhef van dit verslag aangegeven (1.1) hebben curatoren zich beijverd te
komen tot een doorstart van ZALCO als geheel of in onderdelen. Er bestaat
nadrukkelijk belangstelling met name voor de anodefabriek en de gieterij. Of deze
belangstelling kan worden omgebogen tot een daadwerkelijke doorstart, is
afhankelijk van het evenwicht dat de diverse betrokken belanghebbenden te weten
Zeeland Seaports en zekerheidsgerechtigden kunnen bereiken ten opzichte van

initiéle kopers en hun wensen. (zie ook 6.3)

Verantwoording

Nog niet van toepassing

Opbrengst

Nog niet van toepassing

Boedelbijdrage

Nog niet van toepassing

8. Administratie

8.1

Toestand administratie

Naar de huidige stand van zaken lijkt de administratie ordelijk. In het verdere verloop van

het faillissement zal dit onderwerp van onderzoek zijn.

De administratie zal later aan onderzoek worden onderworpen. Reeds thans wordt de

deugdelijkheid van de administratie onderzocht.
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Goedkeurende Verklaring Accountant

Nog niet van toepassing.

Tot en met boekjaar 2010 zijn er goedkeurende verklaringen aanwezig.

9. Pauliana / Verrekening

9.1

9.2

Verdachte transacties

Ten tijde van het faillissement zijn door curatoren nog geen concrete paulianeuze
handelingen vastgesteld doch daaraan kunnen geen rechten worden ontleend en behouden

curatoren zich alle rechten voor.

Maatregelen
Zie 9.1.

10. Bestuurdersaansprakelijkheid

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

Boekhoudplicht

Ten tijde van het faillissement is door curatoren nog geen concrete
bestuurdersaansprakelijkheid vastgesteld doch daaraan kunnen geen rechten worden

ontleend en behouden curatoren zich alle rechten voor.

Depot jaarrekeningen

Dit dient nog te worden onderzocht. In een volgend verslag zal hier nader op in worden

gegaan.

Stortingsverplichting aandelen

Zie 10.2.

Onbehoorlijk bestuur
Zie 10.2.

Maatregelen
Zie 10.2.
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11. Fiscus / Bedrijfsvereniging

11.1

11.2

Vorderingen van de fiscus

De Belastingdienst heeft thans geen vordering, maar zal in verband met de afwikkeling tot
vorderingen komen. Het UWV zal haar vordering nog nader hebben te bepalen mede uit

hoofde van het overnemen van de aanmerkelijke loonverplichting.

Vorderingen van de UVW
Zie 11.1.

12. Crediteuren

12.1

12.2

12.3

12.4

Aantal concurrente crediteuren

Verwezen wordt naar de crediteurenlijst welke aan dit verslag is gehecht.

Gezien de omvang van het faillissement kan de crediteurenpositie nog niet definitief
worden bepaald. Een actuele crediteurenlijst wordt nagezonden. Omtrent de verdere
kwaliteit van deze vorderingen en de juistheid van deze vorderingen worden thans

alle rechten voorbehouden.

Bedrag concurrente crediteuren

Verwezen wordt naar de crediteurenlijst welke aan dit verslag is gehecht. Tot op heden
werd door 1 schuldeiser voor € 2.166.511,86 aan preferente vordering ingediend.
Over de juistheid van deze preferentie hebben de curatoren nog geen standpunt
ingenomen. Het bedrag aan preferente vorderingen zal nog substantieel oplopen,
bijvoorbeeld in verband met de te verwachten vorderingen van het UWYV uit hoofde
van de loongarantieregeling en de fiscus, bijvoorbeeld ter zake de 29 lid

OB-vordering).

Wordt het een eigenlijke opheffer

Op welke wijze het faillissement wordt afgewikkeld is geheel afhankelijk van de

verkoopopbrengst. Hierover valt thans nog geen standpunt in te nemen.

Een vereenvoudigde afwikkeling

Zie 12.3.
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Wordt aan concurrente crediteuren uitgedeeld

Zie 12.3.

13. Rechtbank

13.1

13.2

13.3

13.4

13.5

13.6

Toestemming afkoelingsperiode

Bij het uitspreken van het faillissement is tevens een afkoelingsperiode voor de duur van
twee maanden vastgesteld. Curatoren handhaven de afkoelingsperiode voor zover voor
afwikkeling van de boedel noodzakelijk en geven eigendommen vrij voor zover dit de

afwikkeling niet belemmert.

De afkoelingsperiode is met de duur van twee maanden verlengd tot en met uiterlijk

13 april 2012.

Toestemming voortzetting bedrijf

Na een korte aanloopperiode is de bedrijfsvoering gestaakt.

Thans draagt de boedel er zorg voor dat de onderneming op verantwoorde wijze
wordt bemenst. De bemensing bestaat naast overhead/directie uit uitvoerend
personeel met betrekking tot administratie, informatie, technische dienstverlening en

(poort)bewaking.

Toestemming ontslag

De rechter-commissaris heeft toestemming verleend tot het ontslaan van het personeel de

dato 15 december 2011.

Toestemming opzegging huur

Niet van toepassing.

Toestemmingen activatransacties

Niet van toepassing.

Toestemming procederen

Niet van toepassing.
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13.7 Anderszins
De rechter-commissaris heeft toestemming gegeven tot verkoop van een deel van de

voorraad met een daarop geénte regeling terzake pandrechten.

13.8 Termijn afwikkeling faillissement

Thans is nog onduidelijk op welke termijn deze boedel kan worden afgewikkeld.

13.9 Plan van aanpak

In de komende periode zal nader onderhandeld moeten worden omtrent een mogelijke
doorstart van het geheel of van onderdelen, zullen posities in kaart moeten worden
gebracht van zekerheidsgerechtigden en zal tot verkoop moeten worden gekomen van het
vrije actief en het gebonden actief voor zover gebonden en in overleg met
zekerheidsgerechtigden. Thans kan slechts worden vastgesteld dat dit een omvangrijke

operatie zal zijn.
Curatoren zetten in de komende verslagperiode hun werkzaamheden voort met
betrekking tot een mogelijke (al dan niet gehele) doorstart, dan wel executie van het

actief.

13.10Indiening volgend verslag

In beginsel zal het volgende verslag op de daarvoor geldende termijn van drie

maanden worden ingediend.

14. Overig

Werkzaamheden laatste verslagperiode

Niet van toepassing.

Namens curanré{Z@LCO

Goes, 28_..vfé::‘tq>/ruf;ari/20:12, Mr. B. van Leeuwen
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